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MONTANA TECH COMPONENTS 
im Überblick 

MONTANA AEROSPACE AG 

Montana Aerospace ist ein Indus-
triekonzern, der sich auf wichtige 
Teile und Technologien im Luft- 
und Raumfahrtmarkt mit globalem 
operativem Präsenz konzentriert. 
Montana Aerospace stellt aufgrund 
seiner Multimaterialfähigkeiten, 
der vertikalen Integration und 
seiner hervorragenden technischen 
Kompetenz für die Luft- und 
Raumfahrtindustrie hochmoderne 
Komponenten her.

VARTA AG 

Die VARTA AG ist über ihre ope-
rativen Tochtergesellschaften in 
den Geschäftsfeldern Mikrobat-
terien und Power & Energy tätig. 
Der Konzern entwickelt und pro-
duziert Mikrobatterien, Lithium 
-Ionen-Batteriepakete und stati-
onäre Energiespeichersysteme für 
Haushalte und kommerzielle An-
wendungen.

ALUFLEXPACK AG 

Unter Nutzung des industriellen 
Know-hows der Montana-Gruppe 
entwickelt und bündelt Aluflex-
pack die Ressourcen von Indust-
rieunternehmen mit Potenzial. Sie 
bietet strategische Unterstützung 
und Investitionen in innovative 
Produkte, Vertrieb und F&E, um 
das Wachstum dieser Unterneh-
men zu fördern und ihre Markt- 
position zu unterstützen.





Kennzahlen

KENNZAHLEN DER MONTANA TECH COMPONENTS GRUPPE

(in T€) ungeprüft nach IFRS Q2 2019 Q3 2019 Q4 2019 Q1 2020 Q2 2020 Q3 2020 Q4 2020 Q1 2021

Umsatzerlöse Netto 326.330 344.259 363.802 447.912 403.042 436.288 435.787 432.166

EBITDA 39.496 51.158 61.376 70.862 55.683 61.734 83.723 75.380

EBIT 16.018 27.716 -1.357 42.129 24.023 27.322 21.328 31.355

EBT 8.325 39.608 -1.143 28.353 20.913 16.609 4.652 33.763

Periodenergebnis 5.617 29.931 -2.368 15.892 13.554 1.275 -634 19.059

Personalstand 8.494 9.135 9.572 11.154 10.621 10.688 10.689 10.666

ENTWICKLUNG DER QUARTALE 

(in T€) ungeprüft nach IFRS 1–3/2020 1–3/2021 Veränderung   

in T€

Veränderung

 in %

Umsatzerlöse Netto 447.912 432.166 -15.746 -3,5%

EBITDA 70.862 75.380 4.518 6,4%

in % der Umsatzerlöse Netto 15,8% 17,4%

EBIT 42.129 31.355 -10.774 -25,6%

in % der Umsatzerlöse Netto 9,4% 7,3%

EBT 28.353 33.763 5.411 19,1%

Periodenergebnis 15.892 19.059 3.167 19,9%

Personalstand 11.154 10.666 -488 -4,4%



Lagebericht –  
Analyse der Ergebnisse

Sehr geehrte Aktionäre!
Sehr geehrte Damen und Herren!

„Mit dem Listing an der SIX kehren wir zu unseren Schweizer Wurzeln zurück und stärken die finanziellen 
Ressourcen, um unseren strategischen Kurs erfolgreich fortsetzen zu können.“, so CEO Markus Nolte am 
ersten Handelstag der Montana Aerospace AG (1. v.l., Michael Tojner, CFO Michael Pistauer)

gemeinsamen mit OEMs und Tier-1-Zulieferern 
erarbeiteten Zielliste, um die Zusamenarbeit 
weiter zu stärken und die Integration wichtiger 
Leistungen und Produkte in die bestehende 
Wertschöpfungskette der Grubbe weiter  voranzutreiben. 
Der Verbleibende Teil der Nettoerlöse (rund 40 %) soll für 
weiteres organisches Wachstum aufgewandt werden. Der  
Großteil dieser Wachstumsaktivitäten ist bereits vertraglich 
untermauert und wurde bereits vor der Ankündigung des 
Börsengangs  begonnen.

Im ersten Quartal 2021 gab es erste Anzeichen einer 
langsamen  Erholung der Covid-19 Krise im Luftfahrtbereich, 
während im Automobilbereich (E-Mobility) der Trend 
in Richtung Elektrifizie-rung weiterhin überwog. Der Bereich 
Energy lief ebenfalls auf recht  hohem Volumen und übertraf das 
Budget des Managements. Infolgedessen konnte die Montana 
Aerospace Gruppe im ersten Quartal 2021 den Umsatz als 
auch das Operational EBITDA gegenüber dem Budget 
übertreffen.

Der Konzernumsatz der VARTA AG wuchs in den ersten drei 
Monaten 2021 um 2,9 % von € 198,5 Mio. auf € 204,3 Mio. im 
Vergleich zum Vorjahreszeitraum. Das bereinigte Konzern-
EBITDA liegt bei € 59,9 Mio. und entspricht somit 
einem Anstieg von 15,9 % im Vergleich zu Q1 2020 (€ 51,7 
Mio.). 

MONTANA TECH COMPONENTS GRUPPE – ERGEBNIS ZUM 
31. MÄRZ 2021

Die MONTANA Tech Components Gruppe konnte mit 
ihren Divisionen im ersten Quartal des Geschäftsjahres 2021 
einen Gesamtumsatz iHv. € 432,2 Mio. (-3,5 % im Vergleich 
zum 31. März 2020) erzielen. Der Umsatzrückgang im 
Vergleich zum Vorjahreszeitraum ist auf die weltweite 
COVID-19-Krise zurückzuführen, von welcher die 
MONTANA Tech Components Gruppe im ersten Quartal 
des Vorjahres noch weitgehend unbeeinflusst war. Das erste 
Quartal 2021 wurde mit einem EBITDA iHv. € 75,4 
Mio. (+6,4 %) abgeschlossen. Die EBITDA-Marge betrug zum 
31. März 2021 17,4 % (2020/Q1: 15,8 %).

DIVISIONSINFORMATIONEN

Mit der MONTANA AEROSPACE AG wurde der dritte Börsen-
gang der Montana Tech Components Unternehmensgeschichte 
am 12. Mai 2021 an der SIX Swiss Exchange erfolgreich umgesetzt. 
Der vor Handelsstart festgesetzte Preis von CHF 25,65 wurde bei 
Eröffnung um 13,06 % übertroffen und lag mit CHF 29,00 
deutlich über dem Ausgabepreis und beendete den ersten 
Handelstag schlussendlich mit CHF 34,90. Mit diesem 
Kurssprung gelang der Montana Aerospace eine 
Marktkapitalisierung von CHF 1,5 Mrd., die Montana Tech 
Components AG bleibt mit einem Anteil von 58,2 % 
Mehrheitsaktionärin der Gesellschaft. Insgesamt wurden 
19.727.096 Aktien platziert, davon bleiben 2.573.099 
Aktien im Bestand der Montana Tech Components AG und 
wurden im Rahmen der Mehrzuteilung zugeteilt. Die Aktie wird 
mit der ISIN CH1110425654 und dem Börsenkürzel „AERO“ 
an der Schweizer Börse SIX gehandelt. Mit den Mitgliedern des 
Managements, die Aktien halten, wurde eine Verkaufssperrfrist 
von zwölf Monaten vereinbart, Montana Tech Components AG 
als Alleingesellschafter verpflichtet sich zu einer 24-monatigen 
Sperrfrist.

Montana Aerospace beabsichtigt, mit dem Nettoerlös der 
neu begebenen Aktien zum Großteil (rund 60 %) 
anorganische Wachstumsprogramme zu finanzieren, darunter 
strategische Akquisitionen, mit denen die Lieferkette weiter 
konsolidiert und attraktive Synergien und Erträge erzielt 
werden sollen. Das Vorgehen der Gruppe orientiert sich 
dabei an einer klaren, 
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Die an der SIX Swiss Exchange notierte ALUFLEXPACK AG blieb 
im ersten Quartal auf Wachstumskurs und erreichte in den ersten 
drei Monaten des Jahres 2021 einen Nettoumsatz von € 62,5 Mio. 
Dies entspricht einer Umsatzsteigerung von 12,7 % gegenüber der 
Vergleichsperiode im Vorjahr (€ 55,5 Mio.). Bereinigt um Konsoli-
dierungseffekte aus der im September 2020 akquirierten polnischen 
Tochtergesellschaft stieg der organische Nettoumsatz gegenüber 
dem Vorjahresquartal um 8,8 %. Das solide Wachstum beruht auf 
einer anhaltend stabilen Nachfrage in den meisten Endmärkten 
des Unternehmens. Fortdauernde Ausgangsbeschränkungen und 
strenge Hygienemaßnahmen in mehreren geographischen Märkten 
der Gruppe wirkten sich im ersten Quartal jedoch negativ auf die 
Nachfrage nach pharmazeutischen Verpackungen aus. Die Vorberei-
tungen auf das € 65 Mio. umfassende Expansionsprojekt in Kroatien 
verlaufen indes nach Plan: Die neuen Kapazitäten sollen im vierten 
Quartal 2022 hochgefahren werden und ab dem Jahr 2025 jährlich 
einen zusätzlichen Umsatz von über € 100 Mio. generieren. In der 
Berichterstattung zum ersten Quartal bestätigte die Unternehmens-
leitung den Ausblick auf das Geschäftsjahr 2021: Man erwartet 
einen Nettoumsatz zwischen € 260 und 270 Mio. und ein EBITDA 
vor Einmaleffekten zwischen € 40 und 43 Mio.

AUSBLICK

Die MONTANA Tech Components Gruppe schließt das erste 
Quartal planmäßig ab und auch die COVID-19 Krise zeigt 
dank der hohen Diversifizierung der Gruppe und ihrer 
Divisionen keine Auswirkungen. Durch den erfolgreichen 
Börsengang der Montana Aerospace AG stellt das Geschäftsjahr 
2021 einen weiteren Meilenstein in der Unternehmensgeschichte 
der Gruppe dar die MONTANA Tech Components Gruppe 
geht von einer weiterhin positiven Entwicklung im laufenden 
Geschäftsjahr 2021 aus.

Die RC-17 Maschine in Drnis (Kroatien) ist das Herzstück der Folienproduktion für Kaffeekapseln.

Das Segment "Lithium-Ion Solutions & Microbatteries" 
verzeichnete einen Anstieg um 2,7 % auf € 121,9 Mio. und 
„Household Batteries“ erzielte einen Umsatzanstieg von 3,4 % 
auf € 82,4 Mio. (2020: € 79,7 Mio.), wozu der Bereich 
"Energy Storage Systems" mit einer Umsatzverdoppelung 
zur Vergleichsperiode im Vorjahr wesentlich beigetragen hat.

Aufgrund des strukturellen Wachstums der Kernmärkte, der starken 
Marktposition in diesen Kernmärkten sowie der hohen Investiti-
onen in die Erweiterung der Produktionskapazitäten wird weiter-
hin eine positive Geschäftsentwicklung für 2021 erwartet. Auch 
die neuen Kundenprojekte und Aufträge im Bereich „CoinPower“ 
beschleunigen im zweiten Halbjahr diese Entwicklung. Die Seg- 
mentbezeichnung „Microbatteries & Solutions“ wurde geändert 
in „Lithium-Ion Solutions & Microbatteries“, womit der Fokus 
auf das Lithium-Ionen Geschäft gelegt wird und so zukünftig 
weitere Wachstumsdynamik generiert wird.
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Finanzen

KONSOLIDIERTE BILANZ PER 31. MÄRZ 2021

AKTIVA (in T€) ungeprüft nach IFRS 31.12.2020 31.03.2021

Immaterielle Vermögenswerte 307.718 308.071

Sachanlagen 1.283.865 1.331.332

Finanzanlagen 197.860 216.941

Sonstige Vermögenswerte und Forderungen 82.726 82.675

LANGFRISTIGE VERMÖGENSWERTE 1.872.169 1.939.019

Vorräte 377.422 404.403

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 231.558 250.674

Sonstige Vermögenswerte und Forderungen 129.019 140.846

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 278.010 169.801

KURZFRISTIGE VERMÖGENSWERTE 1.016.009 965.724

SUMME AKTIVA 2.888.178 2.904.743

PASSIVA (in T€) ungeprüft nach IFRS 31.12.2020 31.03.2021

Den Aktionären der MTC AG zuzurechnende Eigenkapitalbestandteile 697.811 715.267

Nicht beherrschende Anteile 309.526 323.118

EIGENKAPITAL 1.007.337 1.038.386

Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten 450.440 434.988

Sonstige Finanzverbindlichkeiten 454.300 462.941

Latente Steuerschulden 39.536 46.374

Rückstellungen 9.243 9.231

Verbindlichkeiten aus Leistungen an Arbeitnehmer 111.789 104.800

Abgegrenzte Schulden 723 807

Sonstige Verbindlichkeiten 97.915 94.129

LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN 1.163.946 1.153.270

Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten 60.360 127.795

Sonstige Finanzverbindlichkeiten 59.870 46.335

Rückstellungen 35.322 23.473

Verbindlichkeiten aus Leistungen an Arbeitnehmer 48.524 57.024

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 253.643 206.731

Abgegrenzte Schulden 85.496 78.300

Sonstige Verbindlichkeiten 173.679 173.431

KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN 716.895 713.088

SUMME VERBINDLICHKEITEN 1.880.841 1.866.357

SUMME PASSIVA 2.888.178 2.904.743
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KONSOLIDIERTE ERFOLGSRECHNUNG PER 31. MÄRZ 2021

(in T€) ungeprüft nach IFRS 1–3/2020 1–3/2021

UMSATZERLÖSE NETTO 447.912 432.166

Bestandsveränderungen 12.496 28.328

Aktivierte Eigenleistungen 3.886 3.429

Sonstiger betrieblicher Ertrag 20.895 26.052

Material- und Warenaufwand -237.587 -245.755

Personalaufwand -111.307 -109.222

Sonstiger betrieblicher Aufwand -65.433 -59.617

EBITDA 70.862 75.380

Abschreibungen und Amortisationen -28.734 -44.025

EBIT 42.129 31.355

Zinssaldo -5.772 -5.849

Übriges Finanzergebnis -8.004 8.257

FINANZERGEBNIS -13.776 2.408

ERGEBNIS VOR STEUERN 28.353 33.763

Ertragsteueraufwand -12.461 -14.704

PERIODENERGEBNIS 15.892 19.059

DAVON ENTFALLEN AUF:

Aktionäre der MTC AG 7.195 4.879

Nicht beherrschende Anteile 8.697 14.180

KONSOLIDIERTE GELDFLUSSRECHNUNG PER 31. MÄRZ 2021 (verkürzt)

(in T€) ungeprüft nach IFRS 1–3/2020 1–3/2021

Cash Flow aus Geschäftstätigkeit -5.633 -17.186

Cash Flow aus Investitionstätigkeit -244.910 -128.273

Cash Flow aus Finanzierungstätigkeit 77.277 36.545

NETTOVERÄNDERUNG DER ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELÄQUIVALENTE -173.266 -108.913

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente per 1. Januar 412.279 278.010

Einfluss von Wechselkursänderungen auf Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 844 704

ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELÄQUIVALENTE PER 31. MÄRZ 239.857 169.801
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Dieses Dokument wurde von Montana Tech Components AG (CHE-101.187.700), Alte Aarauerstrasse 11, 
CH-5734 Reinach AG, (nachfolgend „MTC”) auf der Grundlage von öffentlich zugänglichen Informationen, 
intern erstellten Daten und anderen Quellenerarbeitet und herausgegeben. Obwohl die in diesem Dokument 
enthaltenen Informationen aus Quellen stammen, die MTC für verlässlich erachtet, haftet die MTC nicht 
für deren Richtigkeit, Genauigkeit und Vollständigkeit oder garantiert diese. Die enthaltenen Informationen 
können unvollständig oder zusammengefasst sein.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben, Analysen, Prognosen etc. dienen lediglich der unverbindlichen 
Information und basieren auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum Redaktions-
schluss [Mai 2021]. Jegliche Haftung im Zusammenhang mit der Erstellung dieses Dokumentes, insbesondere 
für die Genauigkeit, Vollständigkeit, Aktualität oder Richtigkeit von dessen Inhalt oder für das Eintreten der 
darin erstellten Prognosen, insbesondere daher für die kalkulierten Renditeerwartungen, ist ausgeschlossen. 
Weder die MTC, deren Verwaltungsräte, deren Vertreter oder Angestellte noch sonstige Personen, die mit 
der Erarbeitung dieser Dokumentation betraut sind oder von denen dieses Dokument erhältlich ist, haften in 
ausdrücklicher oder stillschweigender Weise für die Genauigkeit, Vollständigkeit, Aktualität oder Richtigkeit 
der Informationen oder garantieren diese. Dieses Dokument stellt keinen Prospekt im Sinne von Art. 652a oder 
Art. 1156 des Schweizerischen Obligationenrechts (OR) dar. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot oder 
eine Einladung zum Kauf oder Verkauf irgendeines Wertpapiers dar noch enthält dieses Dokument oder irgend-
etwas darin die Grundlage für einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art. Die enthaltenen Informa-
tionen bilden daher insbesondere weder eine Vertragsgrundlage, noch Gegenstand eines Rechtsgeschäftes. Sollte 
dieses Dokument Investitionsmöglichkeiten (Aktien, Anleihen (Bonds) und ähnliche Instrumente) enthalten, 
wird darauf hingewiesen, dass diese mit hohen Risiken, insbesondere Marktrisiken, Währungsrisiken und Zins-
risiken verbunden sind. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich des dargestellten Unternehmens darf nicht 
auf der Grundlage dieses Dokumentes erfolgen. Potenzielle Anleger werden von MTC dazu aufgefordert, vor 
dem Erwerb einer in diesem Dokument genannten Anlagemöglichkeit eine Beratung zu Kapitalanlagen und zu 
deren steuerlichen Folgen einzuholen. Die Informationen in diesem Dokument stellen keine Beratung dar und 
sollen nicht als Ersatz für eine spezifische Beratung zu einer konkreten Investitionsentscheidung im Einzelfall 
betrachtet werden. Weder die MTC, deren Verwaltungsräte, Vertreter oder Angestellte der MTC noch sons-
tige Personen, die mit der Erarbeitung dieser Dokumentation betraut sind oder von denen dieses Dokument 
erhältlich ist, haften für unmittelbare oder mittelbare Schäden jeglicher Art, die sich aus der Verwendung dieses 
Dokumentes oder seines Inhaltes ergeben. Eine Haftung für Druckfehler ist ebenfalls ausgeschlossen. Durch die 
Bereitstellung dieses Dokumentes übernimmt die MTC keine Verpflichtung, dem Empfänger den Zugang zu 
weitergehenden Informationen zu ermöglichen oder Ungenauigkeiten oder Unterlassungen, die offensichtlich 
werden, zu korrigieren. Die MTC behält sich vor, jederzeit Änderungen an diesem Dokument vorzunehmen, 
Inhalte zu entfernen oder neue Inhalte hinzuzufügen. Dieses Dokument kann Aussagen enthalten, die sich 
auf künftige Entwicklungen beziehen und zukunftsgerichtete Aussagen darstellen oder für zukunftsgerichtete 

Aussagen gehalten werden können. Zukunftsgerichtete Aussagen sind erkennbar an Formulierungen wie „aus-
richten“, „schätzen“, „vorwegnehmen“, „erwarten“, „beabsichtigen“, „bezwecken“, „können“, „werden“, „pla-
nen“, „weiterverfolgen“ oder „sollen“ oder ähnlichen Begriffen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen enthalten 
Aussagen über Sachverhalte, die keine historischen Tatsachen sind oder die nicht unter Verweis auf vergangene 
Ereignisse beweisbar sind. Vorhersagen unterliegen einer Vielzahl von abschätzbaren und nicht abschätzbaren 
Risiken und Ungewissheiten, da sie sich auf Ereignisse beziehen und/oder von Umständen abhängen, die in 
der Zukunft eintreten oder nicht eintreten können. Für den Fall des Eintritts dieser Risiken und Ungewisshei-
ten oder den Fall, dass die zugrunde liegenden Erwartungen nicht eintreten, bzw. die getroffenen Annahmen 
sich als nicht korrekt erweisen, können die tatsächlichen Ereignisse, sowohl in positiver als auch in negativer 
Weise, wesentlich von den in den zukunftsgerichteten Aussagen implizierten oder genannten Geschehensab-
läufen abweichen. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwärtigen, nach bestem Wissen 
vorgenommenen Einschätzungen und Annahmen der MTC, die sich im Nachhinein als unrichtig herausstellen 
können. Die Adressaten sollten kein Vertrauen in diese zukunftsorientierten Aussagen legen. MTC übernimmt 
keine Verantwortung, diese zukunftsgerichteten Aussagen und Meinungen zu aktualisieren oder bei einer ande-
ren als der erwarteten Entwicklung zu ändern oder zu korrigieren. Die Inhalte dieses Dokumentes sind urhe-
berrechtlich geschützt. Die Inhalte dieses Dokumentes werden ausschließlich zur Information zur Verfügung 
gestellt und dürfen ohne vorherige Genehmigung des Urhebers weder ganz noch teilweise reproduziert, verviel-
fältigt, an andere Personen weiterverteilt werden und/oder in Informationssystemen die zur Datenweitergabe 
genutzt werden, gespeichert werden.

Dieses Dokument dient zur Verteilung in oder aus Großbritannien nur an Personen, die berechtigte Personen, 
oder freigestellte Personen im Sinne des Financial Services Act 1986 von Großbritannien sind oder einer auf 
dieser Grundlage erfolgten Anordnung, oder an Personen, die in Artikel 11 (3) des Financial Services Act 1986 
(Investment Advertisements) (Exemptions) Order 1996 (in der derzeit geltenden Fassung) beschrieben sind 
und es ist nicht beabsichtigt, dass es direkt oder indirekt an einen anderen Kreis von Personen weitergeleitet 
wird. Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada 
oder Japan, oder in ihre jeweiligen Territorien oder Besitzungen gebracht, übertragen oder verteilt werden, noch 
darf es an eine US-Person oder eine Person, die ihren Wohnsitz in Kanada oder Japan hat, verteilt werden. Die 
Verteilung dieses Dokumentes in andere Staaten kann durch Gesetz beschränkt sein und Personen, in deren 
Besitz dieses Dokument gelangt, werden von MTC dazu aufgefordert, sich über etwaige Beschränkungen zu 
informieren und diese einzuhalten. Jedes Versäumnis, diese Beschränkungen zu beachten, kann eine Verletzung 
der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze eines anderen Staates darstellen. 
Personen mit Domizil in anderen Staaten beachten bitte die jeweils geltenden Beschränkungen in der entspre-
chenden Rechtsordnung.

Dieser Haftungsausschluss gilt für die MTC sowie alle mit dieser verbundenen Unternehmen, auch wenn diese 
nicht in diesem Dokument erwähnt wurden. Es gilt materielles Schweizer Recht, unter Ausschluss des Kollisi-
onsrechts. Ausschließlicher Gerichtsstand ist der Sitz der MTC.
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