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MONTANA TECH COMPONENTS 
im Überblick 

MONTANA AEROSPACE AG 

Montana Aerospace zählt dank ihrer globa-
len Präsenz in Entwicklung und Fertigung 
sowie ihrer Multimaterial-Kompetenz zu 
den weltweit führenden Herstellern von 
komplexen Leichtbaukomponenten und 
Strukturen für die Luftfahrtindustrie. Als 
hochgradig integrierter Komplettanbieter 
mit hoher Innovationskraft und einem 
starken Bekenntnis zur Nachhaltigkeit ist 
sie zu einem wichtigen Partner für Kunden 
aus den Bereichen Luftfahrt, E-Mobilität 
und Energie geworden. 

VARTA AG 

Die VARTA AG produziert und vermark-
tet ein umfassendes Batterie-Portfolio von 
Mikrobatterien, Haushaltsbatterien, Ener-
giespeichersystemen bis zu kundenspezi-
fischen Batterielösungen für eine Vielzahl 
von Anwendungen, und setzt als Technolo-
gieführer in wichtigen Bereichen die Indus-
triestandards. Durch intensive Forschung 
und Entwicklung setzt VARTA in vielen 
Bereichen der Lithium-Ionen-Technologie 
und bei Mikrobatterien weltweite Massstä-
be und ist Innovationsführer in den wichti-
gen Wachstumsmärkten.

ALUFLEXPACK AG 

Aluflexpack stellt flexible Verpackungslö-
sungen für Endmärkte wie Kaffee & Tee, 
Pharma, Tiernahrung, Süsswaren und 
Milchprodukte her und verfügt über 35 
Jahre an Erfahrung in der Verarbeitung 
von Aluminium- und Kunststofffolien zu 
hochwertigen Endprodukten. Fundiertes 
Know-How, Service-Flexibilität und Inno-
vationskraft sind Grundlage für langjähri-
ge Kundenbeziehungen, sowohl mit lokal 
agierenden Unternehmen als auch mit in-
ternationalen Grossunternehmungen.





Kennzahlen

KENNZAHLEN DER MONTANA TECH COMPONENTS GRUPPE

(in TEUR) ungeprüft nach IFRS Q4 2021 Q1 2022 Q2 2022 Q3 2022 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023

Umsatzerlöse Netto 573.792 505.380 614.917 634.342 715.340 616.131 617.726 646.494

EBITDA 85.813 61.893 92.956 24.514 118.611 24.160 28.852 68.648

EBIT 34.222 12.899 32.977 -37.381 -91.965 -31.128 -46.158 13.792

EBT 25.392 17.042 23.652 -45.114 -142.287 -54.953 -82.451 605

Periodenergebnis 3.845 9.063 14.950 -44.821 -143.267 -58.044 -83.446 -1.532

Personalstand 11.560 12.937 13.011 13.444 12.879 12.798 12.765 12.751

ENTWICKLUNG DER QUARTALE 

(in TEUR) ungeprüft nach IFRS 1-9/2023 1-9/2022 Veränderung

in TEUR

Veränderung

 in %

Umsatzerlöse Netto 1.880.351 1.754.639 125.712 7,2%

EBITDA 121.660 179.363 -57.704 -32,2%

in % der Umsatzerlöse Netto 6,5% 10,2%

EBIT -63.494 8.495 -71.989 -847,4%

in % der Umsatzerlöse Netto -3,4% 0,5%

EBT -136.799 -4.420 -132.379 2.995,2%

Periodenergebnis -143.021 -20.807 -122.214 587,4%

Personalstand 12.751 13.444 -693 -5,2%



MONTANA GRUPPE – ERGEBNIS ZUM 30. SEPTEMBER 2023

Die MONTANA TECH COMPONENTS Unternehmensgruppe 
konnte mit ihren Divisionen in den ersten drei Quartalen des Geschäfts-
jahres 2023 einen Gesamtumsatz in Höhe von EUR 1.880 Mio.  
(+7,2 % im Vergleich zu den ersten drei Quartalen des Geschäftsjahres 
2022) erzielen. Trotz der anhaltenden herausfordernden gesamtwirt-
schaftlichen Situation auf den Weltmärkten konnte die Industrieg-
ruppe seit Gründung 2006 erneut und in Folge seine Umsatzzahlen 
im Vergleich zum Vorjahreszeitraum steigern. Dies ist vor allem auf 
den weiteren Umsatzanstieg der Tochterunternehmen Aluflexpack AG 
(+8,7 %) und Montana Aerospace AG (+13,0 %) zurückzuführen. Die 
ersten drei Quartale 2023 wurde mit einem EBITDA in Höhe von 
EUR 121,7 Mio. abgeschlossen. Der Rückgang im Vergleich zu den 
ersten drei Quartalen des Geschäftsjahres 2022 ist weiterhin auf den 
Umsatz- und EBITDA-Rückgang der VARTA AG zurückzuführen, 
die sich nach wie vor in einem herausfordernden Umfeld sowie mit 
teils volatilen Nachfragen von Grosskunden konfrontiert sieht. Die 
EBITDA-Marge betrug in diesem Zeitraum somit 6,5 % (Q1-3/2022: 
10,2 %). 

DIVISIONSINFORMATIONEN

Die MONTANA AEROSPACE AG erwirtschaftete in den ers-
ten neun Monaten des Geschäftsjahres 2023 einen konsolidierten 
Nettoumsatz von EUR 1.042,0 Mio., was einer Verbesserung von 
+13,0 % im Vergleich zu den ersten neun Monaten der Vorperiode 
entspricht. Die Profitabilität entwickelte sich ebenfalls erfreulich: 
Montana Aerospace erzielte ein bereinigtes EBITDA in Höhe von 
EUR 93,9 Mio. (+70,4 %). Während Q3 2023 konnte die Unter-
nehmensgruppe erneut einen positiven Free Cash Flow generieren 
(EUR 30,1 Mio.). Wie bereits in H1 2023 entwickelten sich die 
Segmente Aerostructures und Energy besonders positiv. Der Bereich 
Aerostructures erzielte in den ersten neun Monaten des Geschäfts-
jahres 2023 einen Nettoumsatz von EUR 497,7 Mio. (+14,7 %), 
während das Geschäftsfeld Energy seinen Nettoumsatz in derselben 
Periode auf EUR 418,0 Mio. erhöhte (+19,9 %). Das bereinigte 
EBITDA beider Segmente wuchs im Zeitraum bis inklusive Septem-
ber 2023 erneut überproportional. Aerostructures verbuchte einen 

Wert von EUR 56,0 Mio. (+54,1 %), während Energy EUR 18,7 
Mio. erwirtschaftete (+86,4 %). Das Segment E-Mobility meldete 
im Vergleich zu den ersten neun Monaten 2022 einen Rückgang des 
Nettoumsatzes auf EUR 127,9 Mio. (-9,2 %), was auf die anhal-
tend geringe Nachfrage auf dem Markt für Rundbarren (Recycling 
von Aluminium) zurückzuführen ist. Gleichzeitig konnte E-Mobi-
lity durch langfristige Verträge, striktes Kostenmanagement sowie 
Fokus auf das margenstarke Kerngeschäft ein bereinigtes EBITDA 
von EUR 23,0 Mio. (+81,3 %) generieren und somit den Umsatz-
rückgang kompensieren. Montana Aerospace AG unterzeichnete 
erfolgreich einen neuen syndizierten Kredit in Höhe von EUR 450 
Mio., der von einem Bankenkonsortium bereitgestellt wird. Die 
Tranchen bestehen aus einem Term Loan in Höhe von EUR 300 
Mio., der für die Rückzahlung derzeit ausstehender Schuldscheine 
(die mit der Mehrheitseigentümerin Montana Tech Components 
AG garantiert sind) verwendet wird, sowie einer revolvierenden Kre-
ditlinie in Höhe von EUR 150 Mio. Alle Tranchen sind unbesichert 
und enthalten bestimmte Covenants (Nettoverschuldung/EBITDA 
und Eigenkapitalquote) auf der Ebene der Montana Aerospace, ohne 
jegliche Verbindungen zu deren Mehrheitseigentümerin oder deren 
Beteiligungen. Die Laufzeit aller Tranchen beträgt drei Jahre. Ange-
sichts der positiven Entwicklungen in den ersten neun Monaten 
2023 ist Montana Aerospace zuversichtlich, die gesteckten Jahres-
ziele für 2023 zu erreichen. Es wird weiterhin von einem Anstieg des 
Gesamtnettoumsatzes im Jahr 2023 auf über EUR 1,5 Mrd. ausge-
gangen, und erwartet, dass das bereinigte EBITDA zwischen EUR 
130 bis 150 Mio. liegen wird. Hinsichtlich der Geschäftsbereiche 
geht Montana Aerospace vom Segment Aerostructures als Haupt-
treiber des Gruppenwachstums aus und prognostiziert einen Net-
toumsatz in Höhe von ~EUR 800 Mio. Im Bereich Energy wird 
einen Nettoumsatz in Höhe von >EUR 550 Mio. erwartet, und im 
Segment E-Mobility einen Nettoumsatz in Höhe von ~EUR 200 
Mio. Gestärkt durch die Generierung eines positiven operativen 
und Free Cash Flow im zweiten und dritten Quartal 2023, wird 
die Prognose der Erwirtschaftung eines positiven Free Cash Flow 
und Nettogewinn für das Gesamtjahr 2023 erneut bestätigt.Dar-
über hinaus erwartet Montana Aerospace für 2024 einen soliden 
Nettoumsatz in Höhe von ~EUR 1,7 Mrd. sowie ein bereinigtes 
EBITDA im Bereich von EUR 180-200 Mio. Es wird das klare Ziel 
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verfolgt, einen positiven Free Cash Flow und Nettogewinn zu rea-
lisieren. Dies soll bewerkstelligt werden, indem die antizyklischen 
Investitionen, die in den Vorjahren getätigt wurden, genutzt werden 
um 2024 und danach überproportional zu profitieren. Aerostructu-
res wird mit einem prognostizierten Nettoumsatz von >EUR 950 
Mio. der Hauptwachstumstreiber bleiben, gefolgt von Energy mit 
einem Nettoumsatz von >EUR 580 Mio. und E-Mobility mit einem 
Nettoumsatz von >EUR 200 Mio.

Die VARTA AG blickt weiter zuversichtlich auf das Jahr 
2023. Grund hierfür sind die positive Entwicklung des dritten 
Quartals 2023, das traditionell stärkere zweite Halbjahr, die kon-
sequente Umsetzung der Restrukturierungsmassnahmen sowie die 
rückläufigen Material- und Energiekosten. Die Kombination dieser 
Faktoren hat dem Unternehmen zwischen Juli und September mit 
EUR 215,1 Mio. den höchsten Quartalsumsatz des laufenden Jah-
res beschert. Im Vergleich zum Vorjahresquartal legte er um rund 
11 % zu. Das bereinigte EBITDA hat sich ebenfalls sehr deutlich 
gegenüber den Vorquartalen sowie dem Vorjahresquartal verbes-
sert: Q3 2023 EUR 29,4 Mio. (Q3 2022: EUR -2,5 Mio.). Das 
anhaltend herausfordernde gesamtwirtschaftliche Umfeld hatte sich 
zuletzt negativ auf die Geschäftsentwicklung der VARTA AG aus-
gewirkt. So ist zwischen Januar und September 2023 der Umsatz 
(EUR 554 Mio.) im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um EUR 16,6 
Mio. gesunken, das bereinigte EBITDA liegt in den ersten neun 
Monaten des Jahres bei EUR 22,6 Mio. (Q1-3 2022: EUR 66,4 
Mio.). Nach Ansicht der Unternehmensleitung belegt das gute dritte 
Quartal allerdings sowohl die Saisonalität des Geschäfts wie auch die 
solide Positionierung der VARTA AG. Das breite Produktportfolio 
trägt das gute Ergebnis im dritten Quartal. Während sich "Consu-
mer Batteries" weiter als stabile, tragende Säule erweist, ist "Energy 
Storage Systems" nachhaltiger Wachstumstreiber in einem prospe-
rierenden Markt mit einem Umsatz von EUR 122 Mio. in den ers-
ten neun Monaten 2023 (+86 %) und einem bereinigten EBITDA 
von EUR 16 Mio. (Q1-3 2022: EUR 1,7 Mio.). Bei "Micro Bat-
teries" behält VARTA eine weltweit führend Position in einer sich 
wandelnden Branche. "Lithium-Ion CoinPower" bleibt das heraus-
forderndste Segment in Bezug auf die Ergebnisqualität. Der VARTA 
AG Konzern hält eine sehr gute Position in seinen Kernmärkten 
und ist vielversprechend positioniert, um von langfristigen Wachs-
tumstrends, etwa bei Lithium-Ionen-Batterien mit ihren vielfältigen 
Anwendungsmöglichkeiten oder bei Energiespeicherlösungen zu 
profitieren. Der kurzfristige Umsatz- und Ergebnisausblick bleibt 
aufgrund der gesamtwirtschaftlichen Lage herausfordernd. Dies gilt 
trotz des deutlich verbesserten Momentums im Berichtsquartal. 

Dämpfende Effekte auf der Nachfrageseite ergeben sich weiterhin in 
mehreren Segmenten – wenn auch in abnehmendem Masse – durch 
hohe Lagerbestände bei Privathaushalten und Unternehmen. Diese 
sind zum einen auf Vorkäufe im Vorjahr und zum anderen – auf 
der Unternehmensseite – auf die vielfach schwache Nachfrage nach 
Endprodukten zurückzuführen. Erhebliche Schwankungen in den 
Abnahmemengen wichtiger Kunden führen zu einer erhöhten 

Volatilität der Absatzprognosen und damit zu einer erhöhten Prog-
noseunsicherheit für den VARTA AG Konzern. Dies gilt insbeson-
dere für das Segment „Lithium-Ion CoinPower“. Die Nachfrage hat 
sich im 3. Quartal 2023 deutlich belebt und übertraf in den Monaten 
August und September sogar das Vorjahresniveau. VARTA rechnet 
jedoch weiterhin mit einer volatilen Nachfrage einzelner Grosskun-
den. Der schnelle Bedeutungszuwachs regenerativer Energien und 
der Wunsch vieler Kunden nach energieautarken Lösungen treiben 
die Nachfrage in „Energy Storage Systems“ weiterhin stark. Der Auf-
tragsbestand des Segments liegt weiterhin bei rund zwei Quartalsu-
msätzen und lässt eine erfreuliche Weiterentwicklung erwarten. Auf 
Grundlage der Ergebnisse für die ersten neun Monate 2023 erwartet 
der Vorstand der VARTA AG unverändert einen Umsatz von rund 
EUR 820 Mio. für das Geschäftsjahr. Das bereinigte EBITDA wird 
unverändert zwischen EUR 40 Mio. und EUR 60 Mio. erwartet.

In den ersten neun Monaten des Jahres 2023 meldete die an der 
SIX Swiss Exchange notierte Aluflexpack AG ein Nettoumsatz-
wachstum von 10,8 % auf EUR 289,6 Mio. (Q1-3 2022: EUR 
261,4 Mio.). Ohne Berücksichtigung der Effekte aus der Hochin-
flationrechnungslegung in der Türkei (IAS 29) belief sich der Net-
toumsatz auf EUR 289,0 Mio.1 Bereinigt um Konsolidierungseffekte 
der im Mai 2022 vollzogenen Übernahme der türkischen Tochter-
gesellschaft Teko, stieg der organische Nettoumsatz um 7,8 % im 
Vergleich zu Q1-3 2022.2 Das Nettoumsatzwachstum in den ersten 
neun Monaten des Jahres 2023 wurde in erster Linie durch eine solide 
Geschäftsentwicklung mit bestehenden Kunden in den Endmärkten 
Milchprodukte und Süßwaren der Gruppe unterstützt. Trotzdem 
blieb das Marktumfeld auch im dritten Quartal 2023 herausfor-
dernd und war durch Lagerabbau bei Kunden und erhöhtes Zurück-
halten der Konsumenten gekennzeichnet, was sich insbesondere auf 
die Nachfrage in den Endmärkten für Lebensmittel auswirkte. Eine 
vielversprechende Vertriebs- und Innovationspipeline in Europa und 
Übersee, die erzielten Fortschritte in dem neuen Werk in Drniš und 
eine antizipierte Normalisierung der Nachfrage lassen die Gruppe 
zuversichtlich in die Zukunft blicken. Für das Gesamtjahr 2023 
erwartet die Konzernleitung einen Nettoumsatz ohne Berücksichti-
gung der Effekte aus der Rechnungslegung für Hochinflation in der 
Türkei (IAS29) zwischen EUR 360-390 Mio. und ein EBITDA vor 
SE zwischen EUR 45-50 Mio.3

AUSBLICK

Die MONTANA TECH COMPONENTS AG hält im Geschäfts-
jahr 2023 weiterhin an ihrer langfristige Wachstumsstrategie 
fest. Mit der Erholung der Luftfahrtindustrie, gestärkten Vertriebs-
wegen sowie der Inbetriebnahme von neuen Produktionsstandorten, 
gemeinsam mit erfolgreich fortschreitenden Restrukturierungsmaß-
nahmen und einer hohen Nachfrage nach energieautarken Lösungen 
bei der VARTA, stehen die Zeichen bei der MONTANA TECH 
COMPONENTS AG wieder auf Erfolgskurs. Basierend auf den 
Erwartungen für das Geschäftsjahr 2024 blickt man bei der MON-
TANA TECH COMPONENTS AG zuversichtlich in die Zukunft. 

1 Seit 30. Juni 2022 ist Aluflexpack verpflichtet, IAS 29 „Finanzberichterstattung in Hochinflationsländern“ auf seine Geschäftstätigkeit in der Türkei anzuwenden. Die Anwendung von IAS 29 umfasst die Übernahme von  

  IAS 21 „Auswirkungen von Änderungen der Wechselkurse“. Die Auswirkung der Hyperinflation in der Türkei auf den Nettoumsatz in den ersten neun Monaten des Jahres 2023 beträgt EUR 0,7 Mio.

2 Der organische Nettoumsatz entspricht dem vom Konzern ausgewiesenen Nettoumsatz abzüglich des Nettoumsatzes der türkischen Tochtergesellschaft Teko, die am 12. Mai 2022 übernommen wurde. Von Januar bis September 

  2023 beliefen sich die Auswirkungen der Konsolidierung von Teko auf den ausgewiesenen Nettoumsatz des Konzerns auf EUR 19,7 Mio.

3 Das EBITDA vor Sondereffekten (SE) bezieht sich auf den Betriebsgewinn vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen, bereinigt um Effekte, die das Management als einmalig und/oder nicht operativ erachtet. Aluflexpack AG 

  veröffentlichte am 11. Oktober 2023 eine Ad-hoc-Mitteilung, in der sie den neuen Ausblick für 2023 kommunizierte.



Finanzen

KONSOLIDIERTE BILANZ PER 30. SEPTEMBER 2023

AKTIVA (in TEUR) ungeprüft nach IFRS 30.09.2023 31.12.2022

Immaterielle Vermögenswerte 504.621 511.129

Sachanlagen 1.534.709 1.568.000

Finanzanlagen 307.752 268.333

Sonstige Vermögenswerte und Forderungen 129.963 139.384

LANGFRISTIGE VERMÖGENSWERTE 2.477.044 2.486.846

Vorräte 658.692 644.362

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 336.877 324.913

Sonstige Vermögenswerte und Forderungen 197.850 279.281

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 401.529 633.215

KURZFRISTIGE VERMÖGENSWERTE 1.594.949 1.881.771

SUMME AKTIVA 4.071.993 4.368.617

PASSIVA (in TEUR) ungeprüft nach IFRS 30.09.2023 31.12.2022

Den Aktionären der MTC AG zuzurechnende Eigenkapitalbestandteile 740.892 884.134

Nicht beherrschende Anteile 630.346 674.797

EIGENKAPITAL 1.371.239 1.558.931

Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten 854.105 682.270

Sonstige Finanzverbindlichkeiten 199.735 212.678

Latente Steuerschulden 97.680 105.717

Rückstellungen 46.240 46.316

Verbindlichkeiten aus Leistungen an Arbeitnehmer 72.093 73.875

Abgegrenzte Schulden 1.675 1.188

Sonstige Verbindlichkeiten 147.290 133.457

LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN 1.418.819 1.255.501

Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten 601.957 750.387

Sonstige Finanzverbindlichkeiten 42.601 50.509

Rückstellungen 26.049 17.321

Verbindlichkeiten aus Leistungen an Arbeitnehmer 57.528 53.466

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 314.275 400.346

Abgegrenzte Schulden 97.317 94.604

Sonstige Verbindlichkeiten 142.208 187.552

KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN 1.281.935 1.554.185

SUMME VERBINDLICHKEITEN 2.700.754 2.809.686

SUMME PASSIVA 4.071.993 4.368.617



KONSOLIDIERTE ERFOLGSRECHNUNG PER 30. SEPTEMBER 2023

(in TEUR) ungeprüft nach IFRS 1-9/2023 1-9/2022

UMSATZERLÖSE NETTO 1.880.351 1.754.639

Bestandsveränderungen 16.539 99.386

Aktivierte Eigenleistungen 27.361 26.003

Sonstiger betrieblicher Ertrag 59.017 151.292

Material- und Warenaufwand -1.143.178 -1.116.772

Personalaufwand -435.847 -422.914

Sonstiger betrieblicher Aufwand -282.583 -312.271

EBITDA 121.660 179.363

Abschreibungen und Amortisationen -185.154 -170.869

EBIT -63.494 8.495

Zinssaldo -58.799 -29.084

Übriges Finanzergebnis -13.564 15.307

FINANZERGEBNIS -72.363 -13.777

Ergebnis aus Gemeinschaftsunternehmen sowie aus assoziierten Unternehmen -941 863

ERGEBNIS VOR STEUERN -136.799 -4.420

Ertragsteueraufwand -6.223 -16.388

PERIODENERGEBNIS -143.021 -20.807

DAVON ENTFALLEN AUF:

Aktionäre der MTC AG -74.617 1.418

Nicht beherrschende Anteile -68.405 -22.226

KONSOLIDIERTE GELDFLUSSRECHNUNG PER 30. SEPTEMBER 2023 (verkürzt)

(in TEUR) ungeprüft nach IFRS 1-9/2023 1-9/2022

Cash Flow aus Geschäftstätigkeit -13.380 -152.933

Cash Flow aus Investitionstätigkeit -158.866 -341.605

Cash Flow aus Finanzierungstätigkeit -58.826 344.521

NETTOVERÄNDERUNG DER ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELÄQUIVALENTE -231.072 -150.017

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente per 1. Januar 633.215 621.982

Einfluss von Wechselkursänderungen auf Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente -614 8.900

ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELÄQUIVALENTE PER 30. SEPTEMBER 401.529 480.866



Dieses Dokument wurde von Montana Tech Components AG (CHE-101.187.700), Alte Aarauerstrasse 11, 
CH-5734 Reinach AG, (nachfolgend „MTC”) auf der Grundlage von öffentlich zugänglichen Informationen, 
intern erstellten Daten und anderen Quellen erarbeitet und herausgegeben. Obwohl die in diesem Dokument 
enthaltenen Informationen aus Quellen stammen, die MTC für verlässlich erachtet, haftet die MTC nicht 
für deren Richtigkeit, Genauigkeit und Vollständigkeit oder garantiert diese. Die enthaltenen Informationen 
können unvollständig oder zusammengefasst sein.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben, Analysen, Prognosen etc. dienen lediglich der unverbindlichen 
Information und basieren auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum Redakti-
onsschluss [September 2023]. Jegliche Haftung im Zusammenhang mit der Erstellung dieses Dokumentes, 
insbesondere für die Genauigkeit, Vollständigkeit, Aktualität oder Richtigkeit von dessen Inhalt oder für das 
Eintreten der darin erstellten Prognosen, insbesondere daher für die kalkulierten Renditeerwartungen, ist ausge-
schlossen. Weder die MTC, deren Verwaltungsräte, deren Vertreter oder Angestellte noch sonstige Personen, die 
mit der Erarbeitung dieser Dokumentation betraut sind oder von denen dieses Dokument erhältlich ist, haften 
in ausdrücklicher oder stillschweigender Weise für die Genauigkeit, Vollständigkeit, Aktualität oder Richtigkeit 
der Informationen oder garantieren diese. Dieses Dokument stellt keinen Prospekt im Sinne von Art. 652a oder 
Art. 1156 des Schweizerischen Obligationenrechts (OR) dar. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot oder 
eine Einladung zum Kauf oder Verkauf irgendeines Wertpapiers dar noch enthält dieses Dokument oder irgend-
etwas darin die Grundlage für einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art. Die enthaltenen Informa-
tionen bilden daher insbesondere weder eine Vertragsgrundlage, noch Gegenstand eines Rechtsgeschäftes. Sollte 
dieses Dokument Investitionsmöglichkeiten (Aktien, Anleihen (Bonds) und ähnliche Instrumente) enthalten, 
wird darauf hingewiesen, dass diese mit hohen Risiken, insbesondere Marktrisiken, Währungsrisiken und Zins-
risiken verbunden sind. Eine Investitionsentscheidung hinsichtlich des dargestellten Unternehmens darf nicht 
auf der Grundlage dieses Dokumentes erfolgen. Potenzielle Anleger werden von MTC dazu aufgefordert, vor 
dem Erwerb einer in diesem Dokument genannten Anlagemöglichkeit eine Beratung zu Kapitalanlagen und zu 
deren steuerlichen Folgen einzuholen. Die Informationen in diesem Dokument stellen keine Beratung dar und 
sollen nicht als Ersatz für eine spezifische Beratung zu einer konkreten Investitionsentscheidung im Einzelfall 
betrachtet werden. Weder die MTC, deren Verwaltungsräte, Vertreter oder Angestellte der MTC noch sons-
tige Personen, die mit der Erarbeitung dieser Dokumentation betraut sind oder von denen dieses Dokument 
erhältlich ist, haften für unmittelbare oder mittelbare Schäden jeglicher Art, die sich aus der Verwendung dieses 
Dokumentes oder seines Inhaltes ergeben. Eine Haftung für Druckfehler ist ebenfalls ausgeschlossen. Durch die 
Bereitstellung dieses Dokumentes übernimmt die MTC keine Verpflichtung, dem Empfänger den Zugang zu 
weitergehenden Informationen zu ermöglichen oder Ungenauigkeiten oder Unterlassungen, die offensichtlich 
werden, zu korrigieren. Die MTC behält sich vor, jederzeit Änderungen an diesem Dokument vorzunehmen, 
Inhalte zu entfernen oder neue Inhalte hinzuzufügen. Dieses Dokument kann Aussagen enthalten, die sich 
auf künftige Entwicklungen beziehen und zukunftsgerichtete Aussagen darstellen oder für zukunftsgerichtete 

Aussagen gehalten werden können. Zukunftsgerichtete Aussagen sind erkennbar an Formulierungen wie „aus-
richten“, „schätzen“, „vorwegnehmen“, „erwarten“, „beabsichtigen“, „bezwecken“, „können“, „werden“, „pla-
nen“, „weiterverfolgen“ oder „sollen“ oder ähnlichen Begriffen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen enthalten 
Aussagen über Sachverhalte, die keine historischen Tatsachen sind oder die nicht unter Verweis auf vergangene 
Ereignisse beweisbar sind. Vorhersagen unterliegen einer Vielzahl von abschätzbaren und nicht abschätzbaren 
Risiken und Ungewissheiten, da sie sich auf Ereignisse beziehen und/oder von Umständen abhängen, die in 
der Zukunft eintreten oder nicht eintreten können. Für den Fall des Eintritts dieser Risiken und Ungewisshei-
ten oder den Fall, dass die zugrunde liegenden Erwartungen nicht eintreten, bzw. die getroffenen Annahmen 
sich als nicht korrekt erweisen, können die tatsächlichen Ereignisse, sowohl in positiver als auch in negativer 
Weise, wesentlich von den in den zukunftsgerichteten Aussagen implizierten oder genannten Geschehensab-
läufen abweichen. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwärtigen, nach bestem Wissen 
vorgenommenen Einschätzungen und Annahmen der MTC, die sich im Nachhinein als unrichtig herausstellen 
können. Die Adressaten sollten kein Vertrauen in diese zukunftsorientierten Aussagen legen. MTC übernimmt 
keine Verantwortung, diese zukunftsgerichteten Aussagen und Meinungen zu aktualisieren oder bei einer ande-
ren als der erwarteten Entwicklung zu ändern oder zu korrigieren. Die Inhalte dieses Dokumentes sind urhe-
berrechtlich geschützt. Die Inhalte dieses Dokumentes werden ausschliesslich zur Information zur Verfügung 
gestellt und dürfen ohne vorherige Genehmigung des Urhebers weder ganz noch teilweise reproduziert, verviel-
fältigt, an andere Personen weiterverteilt werden und/oder in Informationssystemen die zur Datenweitergabe 
genutzt werden, gespeichert werden.

Dieses Dokument dient zur Verteilung in oder aus Grossbritannien nur an Personen, die berechtigte Personen, 
oder freigestellte Personen im Sinne des Financial Services Act 1986 von Grossbritannien sind oder einer auf 
dieser Grundlage erfolgten Anordnung, oder an Personen, die in Artikel 11 (3) des Financial Services Act 1986 
(Investment Advertisements) (Exemptions) Order 1996 (in der derzeit geltenden Fassung) beschrieben sind 
und es ist nicht beabsichtigt, dass es direkt oder indirekt an einen anderen Kreis von Personen weitergeleitet 
wird. Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada 
oder Japan, oder in ihre jeweiligen Territorien oder Besitzungen gebracht, übertragen oder verteilt werden, noch 
darf es an eine US-Person oder eine Person, die ihren Wohnsitz in Kanada oder Japan hat, verteilt werden. Die 
Verteilung dieses Dokumentes in andere Staaten kann durch Gesetz beschränkt sein und Personen, in deren 
Besitz dieses Dokument gelangt, werden von MTC dazu aufgefordert, sich über etwaige Beschränkungen zu 
informieren und diese einzuhalten. Jedes Versäumnis, diese Beschränkungen zu beachten, kann eine Verletzung 
der US-amerikanischen oder kanadischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze eines anderen Staates darstellen. 
Personen mit Domizil in anderen Staaten beachten bitte die jeweils geltenden Beschränkungen in der entspre-
chenden Rechtsordnung.

Dieser Haftungsausschluss gilt für die MTC sowie alle mit dieser verbundenen Unternehmen, auch wenn diese 
nicht in diesem Dokument erwähnt wurden. Es gilt materielles Schweizer Recht, unter Ausschluss des Kollisi-
onsrechts. Ausschliesslicher Gerichtsstand ist der Sitz der MTC.
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